
 Ethical Investments
- Towards a Sound Theory and Screening

Methodology

 Marcus Carlsson Reich  Rolf Wolff  Olof Zaring, Lars Zetterberg,
Markus Åhman

 B 1425

Stockholm, October 2001



RAPPORTSAMMANFATTNING
Report Summary

Organisation/Organization

��������	
���
���
�	�
��������
��������
	�����
������������	��������	�
��������� Projekttitel/Project title

���
��������	�����	��� �����	��������
 ����!�����������
�"����������"!Adress/address

��#�$%&'&
%&&�(%������
���� Anslagsgivare för projektet/

Project sponsor
Telefonnr/Telephone

&)�&)�*+)�*'(�&&
����
	���,�����
�
���
����	�����������

Rapportförfattare/author
������	�-���		�����
��.����/�0��//.�1��/�2��
�".����	�2�����3��".����
�	�4����

Rapportens titel och undertitel/Title and subtitle of the report
���
��������	�����	��� �����	��������� ����!�����������
�"����������"!

Sammanfattning/Summary
 �
	�	���!��
�	������	������������5�������	�/������
��������������	��
���	�����
�"��/����5��
�	�
�
���������	�55����
�/������
���	���������
	
��	������"������	�������5��������	��
�������/�����
�"
6��	�
��	7

− 0���������������������
	�
�	��/������������
����	�����
�"�������	8
− 0����	��5	�������
���
��	������3��
��������
��������
����	�����
�"8
− 0���������������"�	9�
	�������"�	��/�
���
�
���������	����	�	�����!�
��������	8
− :���	������"��������
�/�����
���3�����������8
− ;��	�	��
���	�����
�"��
//���/�������
����������	�����
�"8

 ������
��3����
���������������
����	�����
�"��������
	
�����

�"���	�3�����������������	�.������������
	�����
�"�5����
��	�
���������������	��������������55�����������!	������3	�6�����!���/���������/��
���
����	�����
�"���	�������5��������������������	���	����
����������	��	���
�	�

 �����������������	
����/�����	���!�
	������
��
	�3������������������
������������
//�������3����
��	
�����	���/������
����	�����
�"�� ��	���
//�������3����
��	����������
//������5��/������	���"���
�"
������	�/���	�����
�"���������������������������3������	�����
�".����5��������������
�"����5��
�	<
���
����5����
��	�����������5
�������
���
	��		���
���

0����
������"�������
���
�
�������
�/������	��5	�����!	��
���3��5��	����
����	�����
�"�5����		�����.���
��	�������5���3
�
�!.����3��
����
��
	�����
���������������������55������
	�����!�
�.�/�����
	��.����
����	5�����
Nyckelord samt ev. anknytning till geografiskt område eller näringsgren /Keywords
���
����	�����
�".����
����
���	�����	.����
����������	�����
�".�	��
���	�����
�".�	��
���!���	5��	
3��

���	�����	.����.��:,.�����!�
����:
������!�,����		.��-;�.�����
�-�
���
��;��
	
�����

�"
���
����������/���	.����
����/���	.�	�	��
��3����		�������"������
Bibliografiska uppgifter/Bibliographic data

������55���9��5��������%=$*

Beställningsadress för rapporten/Ordering address
 �����5��������3����������/����5�3�
���
��	���
��>
���	�.����/��������
���	�



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

Foreword

 �
	�	���!���	�����
�������/����%+++����$&&%�3!����
�	�4����.����	�2�����3��"����
�����	�-���		�����
��������������
	�����
������������	��������	�
����.�����3!�1��/
2��
�"��������/�0��//����-������	�?�
���	
�!��/� �������"!���
���
����	��������������
��������
	�����
����������,������
����"���!���
���!�/
�����������	���!���
���
����	
��	��"������	�!�5���
��������		�����
//�������!5�	��/������

 �����5������	���
���������������.�����/����?�
���	
�!.�-��
/���
�.��������"����/���!
��
������"���������<	���	5
���
�!�



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

Abstract

 �
	�	���!��
�	������	������������5�������	�/������
��������������	��
���	�����
�"��/
���5��
�	�
�����������	�55����
�/������
���	���������
	
��	�����������5�������������
��
����/�����
�"�3�	
��6��	�
��	7

− �	����
����	�����
�"�5�		
3��8
− 0���������������������
	�
�	��/������������
����	�����
�"�������	8
− 0����	��5	�������
���
��	������3��
��������
��������
����	�����
�"8
− 0���������������"�	9�
	�������"�	��/�
���
�
���������	����	�	�����!�
��������	8
− :���	������"��������
�/�����
���3�����������8
− �	�
��5�		
3���������
����5��
�	8
− 0����

����/������	������3�����������8
− :����������	�������3�����������8
− ;��	�	��
���	�����
�"��
//���/�������
����������	�����
�"8

 ������
��3����
���������������
����	�����
�"��������
	
�����

�"���	�3��������������
��	�.�������������	�����
�"�5����
��	�
���������������	��������������55������
����!	������3	�6�����!���3�	
���������
����/���������/������
����	�����
�"���	�������5��.
�
�������/�����
�"�	��5	7

%� ;�/
�
�"�����������
�"�13����
��	

$� ;�/
�
�"�������
�"�-�
���
�

(� -������
�"��/�;���

=� �������
����/�-��5��
�	�

 �
	����������	���	����
����������	��	���
�	.�
����
�������	�����
�"���	������/����
�!5�����
����
���	��������
���	��

 �����������������	
����/�����	���!�
	������
��
	�3������������������
����������
�
//�������3����
��	������	���/������
����	�����
�"�� ��	���
//�������3����
��	��������
�
//������5��/������	���"���
�"�������	�/���	�����
�"���������������������������3�����
	�����
�".����5��������������
�"����5��
�	<����
����5����
��	�����������5
�������
���
	
�		���
���

0����
������"�������
���
�
�������
�/������	��5	�����!	��
���3��5��	����
����	�����
�"
5����		�����.������	�������5���3
�
�!.����3��
����
��
	�����
���������������������55������
	
����!�
�.�/�����
	��.���������	5������



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

���������

% ���������
�� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� @
%�% 13����
����/���������!����������������������������������������������������������������������������������������������������� @
%�$ ;��
�
���
�� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� @
%�(  ���,������<	���	������,����		 ������������������������������������������������������������������������������������� )
%�= �����������/�������5��� ��������������������������������������������������������������������������������������������������� )
%�* 1�����	������-����#������������������������������������������������������������������������������������������������������ +

$  ���-��������������/�������
�"�,����
�� �������������������������������������������������������������������������%%
$�% ���
"��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%%
$�$ ���
������
������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%%
$�$�% ������	 �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������%%
$�$�$ �����	 ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������%(
$�$�( �
�	��������������"
�	 �������������������������������������������������������������������������������������%=

$�( ;�	��
5�
��	��/�;
//������������
�"�,����
��	 ����������������������������������������������������������%=
A�;<	����
������	��������������;���=&&�����#�����������������������������������������������������������%*
$�(�% ��3��<	�������
�"�,����		����� �����3������
����������B��� ����������������%*
$�(�$ ��	��
��3����		�������"������C���D���������;E�F������# �����������������������%'
$�(�( �����3����<	����
����������
�"�,����		���������F��3���,�
��
5���B���������%'

$�= ����!	
	��/���5�
�
��������
�"� ����
�	�����13����
��	������������������������������������������%'
$�* ����!	
	��/�����������
�"�,��/
��	 �������������������������������������������������������������������������������%@
$�' B
����
����������/�������
����B���	 �������������������������������������������������������������������������$&
$�'�% -�5
�������
�����	����� ��������������������������������������������������������������������������������������$&
$�'�$ �	����
��������	�����	�������������������������-������
��
��8 ������������������$$

(  ������
����,��3��������!	
	 �������������������������������������������������������������������������������������������$=
(�% ;�/
�
�
��	��/���5�������-����5�	�������
���
/
�������5�
��	������������������������������$=
(�%�% ���
��������	�����	 ����������������������������������������������������������������������������������������������$=
(�%�$ �	����
����A������"��,�		
3��8��������������������������������������������������������������������������$=
(�%�( ���
�����������	�����
���
		��	 ��������������������������������������������������������������������������$*

(�$ ,��3��������
�".�;��
	
�����

�"�����E��"�����	 �����������������������������������������������$*
(�( ,��5������!�;
	��		
��	�/�������-�	������
�	 �����������������������������������������������������������$'
(�(�% �����������/�����������
�"�,����		���������������������������������������������������������������������$'
(�(�$ ��	
����6�
������	 ����������������������������������������������������������������������������������������������$)

= �	��3�
	�
�"�	�����
�"��3����
��	�������������������������������������������������������������������������������������(&
* ;�/
�
�"�
		��	��/����������.�5��������	.�����	�����
�"���
���
� ��������������������������������($
*�% ;�/
�
�"��		��	��/���������� ���������������������������������������������������������������������������������������($
*�%�% ���
�����������		��	�������������������������������������������������������������������������������������������($
*�%�$ ���
�����		��	���������������������������������������������������������������������������������������������������������($

*�$ ;�/
�
�"����	���3���,��������	���������������������������������������������������������������������������������((
*�$�% -��5���3
�
�!��/�;���������������������������������������������������������������������������������������������(=
*�$�$ �!	�����������
�	��������	�����/������������ �������������������������������������������(=
*�$�( ��	
��		��5��
/
���		��	�����,��������	 �����������������������������������������������������������(*

*�( ������
�"�-�
���
� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������('
*�(�% ,�	
�
�������G�"��
���-�
���
������������������������������������������������������������������������������(@
*�(�$ -����//���
���
�����������
���-�
���
�������������������������������������������������������������������(@

*�= ;
	��		
�� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������()
' ;����-������
���H�-�	��	���!�% ����������������������������������������������������������������������������������������(+
'�% 13����
����������5�������������������������������������������������������������������������������������������������������(+
'�$ ���������
����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(+
'�( ;����������	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������(+
'�(�% 1//
�
�������
	�
�	 ���������������������������������������������������������������������������������������������������(+



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

'�(�$ I��	�
����
��	�������������������������������������������������������������������������������������������������������=&
'�(�( -��5��!�,�3�
���
��	 �����������������������������������������������������������������������������������������=&
'�(�= ���
��������	��������������������������������������������������������������������������������������������������������=&
'�(�* GF1�;���3�	�	����������������������������������������������������������������������������������������������������=%

'�= ��������
�"������
	���
	
�"�
�/�����
������������������������������������������������������������������������=%
'�* -�	������!�����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������=%
'�*�%  �	�
�"�����I��	�
����
�� �����������������������������������������������������������������������������������=(
'�*�$ ��	���	���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������=(
'�*�( ��	���	����
����������������������������������������������������������������������������������������������������=@

'�' ;
	��		
������;����-������
�� ������������������������������������������������������������������������������������=)
'�@ -�����	
��	�;����-������
������������������������������������������������������������������������������������������=+

@ ���
�5�
/
����������
����������H�-�	������!�$ ����������������������������������������������������������*%
@�% ���
"��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������*%
@�$ 13����
����������5�������������������������������������������������������������������������������������������������������*%
@�(  ��� �	�
�"��/�����I��	�
����
�� �������������������������������������������������������������������������������*%
@�=  ���������
�" �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������*%
@�* ��	���	�;����-������
���������������������������������������������������������������������������������������������������*$
@�' ��	���	� �	���/�����������
�"�,����		 ������������������������������������������������������������������������*$
@�@ ��	���	�;����I���
�! ������������������������������������������������������������������������������������������������������*(
@�) ;
	��		
�� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������*(
@�+ -�����	
��	�-�	������!�$���������������������������������������������������������������������������������������������*=

) �������
���H�-�	������!�(�������������������������������������������������������������������������������������������������**
)�% 13����
����������5���/�-�	������!�( �������������������������������������������������������������������������**
)�$ �
�
����13����
�
�! ��������������������������������������������������������������������������������������������������������**
)�( ��6�
������	�/��������������
���,����		 ������������������������������������������������������������������*'
)�=  ���G�������/�������
�"�;��
	
��	 ����������������������������������������������������������������������������*@
)�* ����
�-�
���
��;��
	
�����

�"�H���I�
�
�1����
�������������������������������������������������*)
)�' -���	
�"�����-;��������/������
����������
�"���������������������������������������������������*)
)�@  �������!�
��:
������!�,����		7�������������
��� ��������������������������������������������������*+
)�) -�	������!�����������
�����������������������������������������������������������������������������������������������'%
)�)�%  ����		�		�����:
������!����������������������������������������������������������������������������������'%

)�+  ���13����
��	��/�����������
�"����������������������������������������������������������������������������������'(
)�%&  ���,���� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������'(
)�%% -��5���
�"������������
���������������������������������������������������������������������������������������������'=
)�%$ ��	���	�/����-�	������! �����������������������������������������������������������������������������������������������')
)�%$�% F����/�������
�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������')
)�%$�$ �����������/�����:
������!.�-���"��!�;�/
�
�
��	.�������	
	�/���������
�"�')

)�%( ;
	��		
�� �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������')
)�%(�% ;��
	
�����

�"�
�����
����������
�"���������������������������������������������������������������')
)�%(�$ �:,�0��
	��5 ����������������������������������������������������������������������������������������������������@%

)�%= -�����	
��	�/����-�	������!�(�����������������������������������������������������������������������������������@%
+ ?������
��
�	������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������@$
%& -�����	
��	 �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������@*
B���������	�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������@+
%% ��/������	����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������)&



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

@

1 Introduction
;��
�"�������	��/���!���	.����
�����	���
�����	��
�����
����/����	��
�"���	�3�����3	������


 ���!.��55��#
�����!��������������/�5��������/�����5�
�����/����	��
�"�
���������
	
5������
�����
����/���	.�3�������"�����������
	�	����"�����?���	����%&�$&J��/����������
/����	��
�"�
	�
��	����/�������
����������!����9������
����!�	��������C��B.�%+++D�� ��	.
��������
	�����
���/������
����	�����
�"��
�����	���

��!�
�����	��
��
�5��������

���
����
���	������
	��/����	�����	����
�5�������	��5�������	���	�	��
��3���	��
��!.�����
�

	�	����
��	��������"������������
����
���	������
�����	�	�5��/
�����	��
�"	�
���������"
�����:������.�����
		��������������	
�!������������
	
	��/����/
������
�����
���

���	�����	�
	�����	�����
�"�5����		�C�����		�		������/���������5��
�	����
�������
�
���
����
���	�����	D�� ���	�����
�"�5����		�	��	�������!��/�������
�
������	5�����!.����
�
//
��������������
������������
����5����������������
��������
��	�������
���
�����������������
����
�5�����/������		�		������5����
��	�C�/�������.�$&&%D�

1.1 Objective of the Study
 �
	�	���!��
�	������	������������5�������	�/������
��������������	��
���	�����
�"��/
���5��
�	�
�����������	�55����
���	���������
	
��	�

���������5���.�����/�����
�"�3�	
��6��	�
��	������������
��7

− ��	
�	�
��
���	�
	����
��	���
���	������
����
− ����	���	���	���������
��
��	
�	�������	���
���	������
����
− ����	��
���	��	
�������	
�	��	���
���	������
���
− ����	����
��	���	����������	
���
�
��	
�	������
�	����
���
−  
!	��
���	���	
��
����

�	��	����������
− ��	
�	�
��
���	�
	���"	�
����
���
− ����	����	��
���	��	�
��������
−  
!	���	�����	����	��	����������
− ��	!���	!���	�
��	�
�
��	������
��	�
����	��
�	���
�
�������	������
���
−  
!	�
��	
��	������	���	��#�
���	�����

1.2 Delimitation
 �
	�	���!��������	������
	��������!�����������
��������	�����	�C��D��0����������	�
�#���	
���!�����
�"��
���5���/��
��	�����
�������������	�/��������		�		������/����5��
�	
/���
���	������5��5�	�	��:������.��������"�
	���������
	�
	�������
���	���!�����5�����	��
���5�����	
�����/
�
�
����/�����1��������
�
�
�	.���	������3�!��������������������!
����-�����
�!�����	�����	�����3!�	����
���	����������"��	����	
��������	���	
���������
��������������5���	�5���/��
��	�����
�"�� ��	�����
�
�
�	�����������������
����
	
	���!.�����3����	������
	5������������!���!�
�������������5������
��
��������/
�
�
����/
��.�3���3����	�����!�	
�5�!�/�������	
�������	��5���/���
	�	���!�

�����
	�	���!.�����		������������
����	�����
�"�
	�	�5�������/��������/
����
���	�����
�"
C	���/
"����%�%�3����D�����
	�������
������������
	�
	�����3�	����!��/�
�����
�"����
����
		��	

������������������������������������������������

������
	���5��������	�����������K���
����/���L.���
��������	��	�������������
����������/����5������	
������������
����!.����
����������!��������	��
���!�	��������



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

)


������	�����
�"��/������5��!.�3���
��
	������55��������	���������!��	���3!�/
����
��

�	�
���
��	�� ���/
����
���	�����
�"���	������/��������
��������
����
	����
�

��������	��
����

�

����������



1.3 The Project’s Research Process
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2 The Current State of Screening Practice1
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2.2 Market Review
$5$5, 6
�����
 ���?�����
���/������
����
���	�����	������������������
�����5
���
	��
����/�?�;
%�=+@�3
��
���
��%+++�� �
	�����������5�
	����55��#
�����!�%&J��/��������������
��
��5
���
	��
������������
���� �
	�	
����
�����	�5��������3!���%)(J����
���"������	
���
%++*�C���
�������	������B����.�%+++D���������	5�
�"��/�%+++��������		��	������
����"������
�������
���
������
����������/���	��������������55��#
�����!���A�(.=
3
��
��.�������������
	��5���
����/���������������5��	�������������%.*J��/����������
���
�����5
���
	��
��������������
	��	���
����
���� �����
�
	��	���
����
���
	����

������������������������������������������������
�� �
	�	���
���
	����"��!���
���/����2��
�"�C$&&%�/�������
�"D�



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

%$

����5�������
����
��������
"��	��5��5���
����/����
����!�	��������
���	�����	��
��
	����(@J��/������		��	�3�
�"�	��������
������!����$&&&�C���
����������B
�����.�$&&&D�

��������	���
�
���#�	������3����������5������5���
���3�������
	�
����
	����
����1�����
��"
����������������������#��5��	�	�����	�����;���=&&���������-
�
O��<	�����#�
�����
?�
���������	��F��3���
���#�/��
�
�	�������5��	������3!�����;���E���	���	��
��3
�
�!
F���5�
���#�C���������
��%+++D.���������B ���/��
�!��/�
���#�	�C���������
������!
$&&%D�������	5��
��
	���
���#�	�������	�����
��3��.�	�����	�������,�P�� �*&���
��
	�55�
�	���3�������
�/������
������������������"!�/���	.��/��B
"����$�(��:������.����
	�����
�"����������"
�	��	���3!�����
���#�	�55�
��	��
//���
��	
"�
/
�������	5���	��	��
��
3��	�����
��������	�	�

�������"	�	�
�����
���������� ����������#�����$�����������������%�&''�����(���)��*
�����%
��������������
����
������������������ �
�����������!	

�	�����3��	����
��/
"����$�%.�����/
"���	�$�$�����$�(�3�����	����
���#�	�����5���
��
�#��		�������	�
��	5��
/
���
���5��
��	�



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

%(

�������"	"	�
�����
���������� ����������#�����$+,��	


��
������	�
����-��.�(�������/
01'�����%	

$5$5$ 7��
��
��	��	��
���!�	��������5������	������
�����	�55�
���3!�	5��
��
	�������!�����"�����
/
��	.�	�����	�A�;�CA
����.��!���3��".�����;��
�
�Q�-�������D.�-�������������
C��	��
��3����		�������"�������FD.����3�	������	�����
�"	�5��/������3!����	������	
	�����	�������������-�C����	������	5��	
3
�
�!���	������-�����D���������������	�
�����
/
�������3
���3�����!5�	��/�	���
��	.�����������5�#�-�5
����������������� ��
����
�
����������	�
������/
����
������
��.�	�����	�
���#�5�3�
	���	.�3��
	.����
�	������
���5��
�	.��	����!���5��!�����	���
��	��/�	����	5��
��
	�	�������
�������
�����
����!
	��������5������	.�����#��5���3�
�"�;���E���	<��	���/��������5��/�����������
���
	�����
�"�/�������;���E���	���	��
��3
�
�!�F���5�����#�� ���	
O���/���������������"�
/��������5��	����5����
��	�������5����
���!����"�����	���
�"����5��
�	�� �����������	�
��"�
�"������5�	����/���
�"�������
	��/�
�	�
���
��	����
���
����
	�/
�����1���	���
������
�
	������C��	��
��3�������	��������	��������������
����D.���
���
������	�A�;



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

%=

����"�
�	����3��	��:
	���
����!.�	5��
��
	���
���	��������������!�����"��	��	�������	
���!��/��������	������	�������/���������������
������
"
��	���"��
	��
��	���������

�����	��"���5	�� ���5��5�	����	����5���
���	�����
�"�	���
��	�/�����������"�������/
������"��
	��
��	<��		��	.��	����!�3!��#����
�"���������!����	
������������!�
�/��
��
���5��
�	�

$5$5% 7
��	���	8���
�
�
�
��
����	��������������!�����"��	������	��������
//�������55������	�������
����
���	�
�"�
B���	��/�������3
����
//�������55������	�	�����	7
• 	�����
�".���"��L��"��
��L����L5�	
�
��L�	�����
�".����
• 	������������������!.���
• �
�����
���	�����	�
����	
��3������
�
�
�	�	�����	����
������������������"!���
�����

C�/��K������
�!�
���	�
�"L�
�� �3���$�%D

���
����
���	�
�"���!���/����������
���	��������������!�����"���������
�
�
�	
�������
���������
�"���������
�����
�����
�	�
�	������/.����
�����
�
�����.�5����!�/
����
��
���	
�����
��	�����
����
���	�����	��	����!�
�����������	�����
�"��/�
���	�����
5���/��
�	�������
�"���������
�����
������
���
���	�������	�/
����
�����
���
��
����
����/��������"��	��	����!��	�����������������55������/������
����!���	5��	
3��

���	�����	��))J��/���������"��	�	����!���3!��������
�������	������B�����
��%+++
�	�������������������
���
�7���	�����
����!�	���������������/���	�	������������3����.
�������.�����"��
�"�	����
�
�	.��	�������	����5��
�	�
��������
�����5�������/�����
�"�
��	����	����/�	�����
���	��
��������������"!.��	�������	�
�����5��
�	��
���5����������	
������
����������5��/�������.����
5�����
		��	.�	�#��������"�������
���	
�!.���������
�
"��	�� �����
���
�������	����!��	�������#���������5��
�	�������
��������!��/�������
���
��
:������.�
��	������	�	�������
���
�������	������/
���5�	
�
����#��5��	�����
������
���5��
�	��������������#������������ �����
���
��
���	�������	����!�	
�
����
������5�����
������5���	��/�����������

2.3 Descriptions of Different Screening Practices
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2.6 Financial Return from Ethical Funds4
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3 Theoretical Problem Analysis

3.1 Definitions of Important Concepts and Scientific Standpoints
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3.2 Problem-Solving, Decision Making and Judgements
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3.3 Preparatory Discussions for the Case Studies
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4 Establishing screening objectives
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5 Defining issues of relevance, parameters, and screening
criteria
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5.2 Defining Measurable Parameters
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5.4 Discussion
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6 Data Collection – Case study 1

6.1 Objective and Scope
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6.3 Data Sources
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6.4 Structuring and visualising information
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Figure a) CO2-emissions per employee
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Figure b) CO2-emissions per total sales
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Figure c) CO2-emissions per added value

0

1

2

3

4

5

6

7

A B C D E F G H I J K L M N O P Q R S T U V W X

L
o

g
 C

O
2/

ad
d

ed
 v

al
u

e 
(t

o
n

s/
m

ill
io

n
 U

S
D

)

�������9	�	�(:
�
0���������
�#���"&���������
�#��������
�����
�3(������������
��54����������
��

����!��3:����
4����������
�+�����;!��3
������4����������
�;�����!������3�������4���������
�<
���.!	�
������������
�����������������
�(:

�
0���

���
�������
��� �����25����2����#������5��
��#��

�!��(:
�
0���

���
�������
��� �����25�
���
��������������$��#���2!�����(:

�
0���

���
�������


�� �����25������� ������������������$��#����!	�=�������������
�����
��6
����������������#����
���������
	������������������������������
���
������������5���
�����������5�����
���������2�
�� �����	��#���������5��
����������
������25���2���������������������
��
����������

�����������
�����
�
������
��������	�
���������������������������
���������������������
�����������
�����2�
��
��	�����������
������
����#������������%�	

B
�	��!.����������	�������������������������"�����
��
��	��
��
�������	������/�������
��
�����
K-1

�
���
		
��	�5�����5��!��	L��0
��
������/
������	���������������	����!�3�������&�'

����=����	�5�����5��!�������������������	�������������������
�	�3�������&�$�����$&����	
5�����5��!���������������
����	���������������	����!�3�������%&�����(&&&����	�5��
��5��!����0�����������3�����3������������
���
/����	�����"���
//������	�����������������	

��������5��������������
/�	�������"�����
��
��	��������!��#
	��

�������!.������������������������
	�	
"�
/
�����	��������5��������
������
��
������K-1
�
�

��
		
��	�5�����5��!��	L�� ���/
������	������	���	���������	�������	.�/��������3!����
��������	��������������
����	������� ����
//�������3�����������/
������	�������������
��������	������
	.���������"�.���/������*�����3�����������/
������	������������������
���
	��������/������*&&�

��.�� ����
������������
	�
 ������
��	��������	������
��������
�	��������
�������������5�������5����
��	���/���
	
��5���	������������
//������	�
�����
����5��/�������.����������������
�������5����
��	
"�������!����������5��	����
�����
�.�
	���	����������	���	�������������������������3�	�
	
O�.��������5����
���	
O�.������������
��
�����	��
�����������
		��	������/������

�5��������/����������
��	��������	�����B����������.������
�!����	������	�����	��5��!	
��/����������������/����������	���	����������"���������� ����/����
��
	��
//
���������	�����
���3����/��
�	��	���6����
���
���
��
������/������
����5��/������������������	���/������
�
	������������	���
�"�
����!��
�	������	5��
/
�����5����
��.���
	�
	����"�����������������



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

=)

���5����
���
��6��	�
�����	���	5����		�5��/���������������
�"��������������
		��.��	
�������������!�������/�����	����
�
�"���������������������
��	��������	���	�
���
�	�

:������.�����������
�	�����	�������������
��	��������	���	������
��
�/�����
����������	
����5���
����3!��������5����
��	�����	������	�	���������������	��	����3��
�������

�/�����
�����	����
3������!��
�������

6.6 Discussion on Data Collection
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7 A Simplified Evaluation Method – Case Study 2
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7.2 Objective and Scope
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7.3 The Testing of the Questionnaire
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7.4 The Screening
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7.5 Results Data Collection
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7.6 Results Test of the Screening Process
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7.7 Results Data Quality
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7.9 Conclusions Case Study 2
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8 Evaluation – Case Study 3

8.1 Objective and Scope of Case Study 3
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8.2 Limited Objectivity
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8.3 Requirements for the Evaluation Process
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8.4 The Nature of Screening Decisions
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8.5 Multi-Criteria Decision Making – a Quick Overview
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8.6 Choosing an MCDM model for Ethical Screening
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8.7 The Analytic Hierarchy Process: An Introduction.
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8.8 Case Study on Evaluation
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8.9 The Objectives of the Screening
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8.10 The Panel
 ���5������	���/�������	�����
�"�5����		����	
	�����/��
���5��	��	�� ���
�����
�����	���
"�����5������
�����5��	�����
��	�/��������������	��
������������
�����	��"���5	.���
��
�������/
�����	7

• ���
����������GF1
• ���
����GF1
• ���
����������	�
����	
• ���
����	�
����	



(WKLFDO�,QYHVWPHQWV��7RZDUGV�D�6RXQG�7KHRU\�DQG�6FUHHQLQJ�0HWKRGRORJ\ 5DSSRUW�%�����

'=

• ����	��!
• �		�������"�����
• B����	����
• ������
�
�	�����"���
�	
• ���
�
• ,��
�
�
��	
• ��3������"��
	��
��	

�������/����	��	��
�������	��������5��	������
������5������ ���
�����/����
�"����
	��
�������	�5��	������	����	����������������������
��	�3��������
//������	��
�������	
�
//����.��������������
	��	5����������3���
	��"������

 ���5�������	�	�55�	�����������/�����������
�"��/�/
�������	��G���		��!�
�/�����
�����
	�55�������������	����
�"��/�������	��	���!.�	�����	���������:,�������.������
������!
��������"��!���/
�
�
��	.������	��������3�/������������	���
���3!�����5������ ���5����
��	�����"
���������55�����
�!��������������5��5�	����
������!�� �
	���	������
3�����
���
���3!�����5�������"���5.��	���������	���������"����	�����	�/������
�"�����5����
���	�����������
������!��	������C��
	��������������
���������	����������$�(����
	��5	D�

 ���5��������
	��5����	
	�����/����
��������
����������	�3�������������5�
���
	�
���5��
	����/���������"��
�	��/������
������!���������5�
���
	�����5��
	��	.�����5����
���3��	������/
�	���	
��������
�����������
��������
"��
�"����������
���
���/�����
	�
 ��������������
"��
�"	��������
���
��	��������������.���	������
	��		
���/�������.����
��	��!�����5��������3��	�	�5������!���������������
��������
"��
�"��������
���
���
/�
�
��������"���
������5����		�� ��	.�����5����		���	������
���!�	
�
���������;��5�
�5����		.
�
��������#��5�
�����������	��	�	���	�����������		��!����5�
��.��������������5����
���3��	����	�����#�����������3��
�/��������3!���������������5��������3��	���������
���
����	5���
����5
�
��	�

8.11 Completing the Evaluation
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8.12 Results from Case Study
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